
投資信託についての基礎知識を学ぶ「投信フォーラム2014

山形」が５月 日に山形市の山形国際交流プラザで開かれ

ました。ファイナンシャルプランナーの深野康彦さんが「投

資信託を活用した資産運用の考え方～デフレからインフレへ

の大転換が始まる～」をテーマに投資信託の特徴や活用法な

どについて解説しました。続いて大和証券投資信託委託株式

会社ファンド・プロモーション部の鈴木裕子さんとの対談が

行われ、約330人の参加者が熱心に耳を傾けました。
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ふかの やすひこ 96年埼玉

県生 。 卒業後、ク ジッ

ト 経 年４ 独立系Ｆ

Ｐ 入 。以後、金融

設計 中 ＦＰ業務 研

。 年１ 独立 、現在

リサ チ（ 6

年１ 設立）は２ 目 起業。Ｆ

Ｐ業界歴 年目 ベ ＦＰ

一 。新聞、 ネ 誌 経済誌、

各種メ ガジ 執筆 取材

協力、 ビ ジオ番組

出演 通じ 、 啓発 家計

管理 重要性 。新著

は「１万円 め ＥＴＦ 」

（ 本経済新聞出版 ）。
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深
野

康
彦
氏

お
金
を

流
す

ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
に
よ
る
「
大
胆

な

融
政
策
」
「
機
動
的
な
財
政

政
策
」
「
民
間
投
資
を
喚
起
す
る

成
長
戦
略
」
と
い
う
３
本
の
矢
が

功
を
奏
し
て
、
景
気
は
回
復
し
て

い
ま
す
。
大
胆
な
金
融
政
策
は
昨

年
４
月
に
日
銀
が
行
っ
た
異
次
元

緩
和
と
呼
ば
れ
る
金
融
緩
和
で

す
。
機
動
的
な
財
政
政
策
は
景
気

が
よ
く
な
っ
て
民
間
企
業
が
お
金

を
使
え
る
ま
で
の
間
、
国
が
先
頭

に
立
っ
て
公
共
投
資
を
行
っ
て
経

済
を
活
性
化
さ
せ
よ
う
と
い
う
も

の
で
す
。

今
、
日
本
は
借
金
ま
み
れ
の
国

と
い
わ
れ
ま
す
。
国
の
借
金
は
１

０
０
０
兆
円
を
超
え
て
お
り
、
国

は
大
盤
振
る

い
が
で
き
ま
せ

ん
。
今
回
の
成
長
戦
略
は
、
個
人

投
資
家
向
け
の
税
制
優
遇
措
置
と

し
て
１
月
に
ス
タ
ー
ト
し
た
「
Ｎ

Ｉ
Ｓ
Ａ
」
（
ニ
ー
サ
・
少
額
投
資

非
課
税
制
度
）
を
含
め
て
、
民
間

に
眠
っ
て
い
る
お
金
を
成
長
す
る

産
業
に
流
し
て
経
済
を
活
性
化
し

よ
う
と
い
う
も
の
で
す
。
お
金
を

使
う
の
で
は
な
く
て
、
知
恵
を
使

っ
て
経
済
を
活
性
化
さ
せ
る
と
い

う
流
れ
に
な
っ
て
い
ま
す
。

消
費
者
物
価
指
数
の
動
き
を
見

ま
す
と
、
昨
年
５
月
の
物
価
の
上

昇
は
プ
ラ
ス
マ
イ
ナ
ス
ゼ
ロ
で
す

が
、
そ
こ
か
ら
急
激
な
右
肩
上
が

り
と
な
り
今
年
４
月
は
３
・
２

％
。
こ
の
う
ち
消
費
税
に
よ
っ
て

物
価
が
引
き
上
げ

ら
れ
た
分
が

約
１
・
７
％
。
消
費
税
の
上
昇
分

を
除
い
た
１
・
５
％
と
い
う
の

は
、
２
０
０
８
年
前
半

に
ガ
ソ

リ
ン
価
格
が
高
騰
し

た
時
に
近

い
物
価
の
上
昇
に
な
っ
て
き
て
い

ま
す
。

年
は
一
年
間
だ
け
上
が

っ
て
、
そ
の
後
、
デ
フ
レ
に
戻
り

運
用
の
必
要
性

ま
し
た
。

今
回
の
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
に
よ
る

上
昇
は
２
％
を
目
標
に
し
て
お

り
、
こ
れ
を
今
後
も
キ
ー
プ
す
る

よ
う
な
形
で
政
策
を
行
っ
て
い
き

ま
す
。
１
９
９
０
年
代
後
半
か
ら

約

年
間
続
い
た
デ
フ
レ
経
済
と

は
違
う
状
況
が
こ
れ
か
ら
や
っ
て

き
ま
す
。

デ
フ
レ
局
面
で
は
お
金
を
そ
の

ま
ま
持
っ
て
い
る
だ
け
で
価
値
が

上
が
る
た
め
、
現
役
世
代
よ
り
も

リ
タ
イ
ア
世
代
が
恵
ま
れ
て
い
ま

し
た
。
イ
ン
フ
レ
局
面
で
は
春
の

賃
金
の
上
昇
、
夏
の
ボ
ー
ナ
ス
の

高
い
伸
び
な
ど
で
現
役
世
代
に
プ

ラ
ス
に
働
き
ま
す
。
今
後
は
リ
タ

イ
ア
世
代
に
と
っ
て
、
大
変
厳
し

い
時
代
に
な
り
ま
す
。
公
的
年
金

が
減
額
さ
れ
る
上
、
物
価
上
昇
面

で
は
マ
ク
ロ
経
済
ス
ラ
イ
ド
の
導

入
に
よ
り
、
公
的
年
金
の
上
昇
率

は
物
価
上
昇
率
よ
り
低
く
抑
え
ら

れ
る
可
能
性
が
高
い
の
で
す
。
物

価
の
上
昇
が
続
く
ほ
ど
年
金
受
給

者
に
は
厳
し
い
状
況
が
続
く
の
で

す
。
さ
ら
に
医
療
費
初
診
料
、
介

護
保
険
料
や
後
期
高
齢
者
医
療
保

険
料
の
引
き
上
げ
、
消
費
増
税
な

ど
が
リ
タ
イ
ア
世
代
を
襲
っ
て
く

る
の
で
す
。
預
金
だ
け
で
は
豊
か

な
生
活
を
送
る
の
は
難
し
い
時
代

に
な
り
ま
し
た
。
そ
れ
だ
け
に
持

っ
て
い
る
資
産
な
ど
を
活
用
し
た

上
で
、
豊
か
な
生
活
を
送
る
た
め

の
知
恵
を
使
わ
な
け
れ
ば
な
り
ま

せ
ん
。歳

以
上
の
国
内
居
住
者
を
対

象
に
、
１
年
間
１
０
０
万
円
ま
で

の
投
資
に
対
し
て
配
当
金
や
譲
渡

益
な
ど
を
５
年
間
非
課
税
に
す
る

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
ス
タ
ー
ト
。
投
資
コ

ス
ト
の
低
下
な
ど
投
資
を
始
め
る

に
は
い
い
状
況
が
そ
ろ
っ
て
い
ま

す
。
投
資
を
始
め
る
前
に
保
有
資

産
の
色
分
け
を
し
て
く
だ
さ
い
。

「
日
常
的
に
使
う
お
金
」
「
一
定

期
間
後
に
使
う
お
金
」
「
家
族
に

リ
ス

と
付
き
合
う

残
す
お
金
」
な
ど
に
分
け
て
、
残

っ
た
余
裕
資
金
を
投
資
に
回
し
ま

す
。資

産
運
用
に
は
リ
ス
ク
が
付
き

物
で
す
が
、
リ
ス
ク
と
上
手
に
付

き
合
う
方
法
を
考
え
な
け
れ
ば
な

り
ま
せ
ん
。
そ
の
方
法
が
「
分
散

投
資
」
や
「
長
期
投
資
」
で
す
。

資
産
を
株
式
、
債
券
、
不
動
産
な

ど
異
な
る
資
産
に
分
け
る
「
資
産

分
散
」
、
複
数
の
通
貨
に
分
け
る

「
通
貨
分
散
」
、
一
度
に
全
額
投

資
せ
ず
に
何
回
か
に
分
け
る
「
時

間
分
散
」
、
投
資
期
間
を
長
く
し

て
収
益
を
得
る
機
会
を
増
や
す

「
長
期
投
資
」な
ど
が
あ
り
ま
す
。

こ
う
し
た
分
散
投
資
や
長
期
投

資
に
適
し
て
い
る
の
が
投
資
信
託

で
す
。
投
資
信
託
の
特
徴
は
▽
株

式
や
債
券
な
ど
複
数
の
銘
柄
に
分

散
投
資
で
き
る
▽
少
額
の
資
金
で

購
入
で
き
る
▽
投
資
の
専
門
家
に

運
用
を
任
せ
る
こ
と
が
で
き
る
｜

な
ど
が
あ
り
ま
す
。
投
資
信
託
に

は
さ
ま
ざ
ま
な
種
類
の
商
品
が
出

て
い
ま
す
。
例
え
ば
Ｅ
Ｔ
Ｆ
（
指

数
連
動
型
上
場
投
信
）
は
株
式
と

同
じ
手
法
で
売
買
が
で
き
ま
す
。

日
経
平
均
株
価
や
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ

（
東
証
株
価
指
数
）
な
ど
の
株
式

市
場
全
体
の
指
数
連
動
タ
イ
プ
の

ほ
か
、
不
動
産
、
銀
行
な
ど
業
種

別
の
指
数
に
連
動
す
る
も
の
も
上

場
さ
れ
て
い
ま
す
。

Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
（
上
場
不
動
産
投
資

信
託
）
は
投
資
家
か
ら
集
め
た
資

金
で
、複
数
の
不
動
産
を
購
入
し
、

そ
の
賃
料
収
入
や
売
却
益
を
投
資

家
に
分
配
す
る
商
品
で
す
。
実
物

不
動
産
よ
り
も
少
な
い
金
額
で
投

資
が
可
能
で
、
定
期
的
に
収
益
を

期
待
し
た
い
投
資
家
に
向
い
て
い

ま
す
。
投
資
信
託
に
は
使
い
勝
手

の
い
い
商
品
で
、
い
ろ
い
ろ
な
も

の
が
あ
り
ま
す
の
で
、調
べ
た
り
、

勉
強
し
た
り
、
あ
る
い
は
販
売
会

社
な
ど
に
聞
い
た
り
し
て
、
皆
さ

ん
に
合
っ
た
も
の
を
選
ん
で
く
だ

さ
い
。

こ
の
機
会
に
こ
れ
か
ら
の
時
代

に
合
っ
た
資
産
運
用
を
真
剣
に
考

え
て
い
た
だ
き
、
創
意
工
夫
を
し

な
が
ら
今
後
の
生
活
を
よ
り
豊
か

な
も
の
に
し
て
い
た
だ
き
た
い
と

思
い
ま
す
。
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余
裕
資
産
を
生
か
そ
う

メ
リ
ッ
ト
多
い
投
資
信
託

すずき ゆうこ 日系証

券会社支店営業 経て、20

05年大和証券 信託委託

株式会社に入社。 年より

現職。銀行・証券会社など

が開催するお客さまセミナ

ーや販売員の勉強会や研修

会の講師 務める。

大和証券投資信託委託株式会社
ファンド・プロモーション部
ディレクティブ・プレゼンター

鈴木 裕子氏

投資信託の特徴や活用法を学んだ投信フォーラム

＝山形市・山形国際交流プラザ
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求
め
る
も
の

明
確
に

ま
ず
実
践

並
行
し
て
勉
強
も

深
野

鈴
木
さ
ん
は
Ｎ
Ｉ
Ｓ

Ａ
を
ど
の
よ
う
に
お
客
さ
ん
に

説
明
し
て
い
る
の
で
す
か
。

鈴
木

個
人
の
投
資
の
非
課

税
制
度
と
い
う
こ
と
で
お
話
を

さ
せ
て
い
た
だ
い
て
い
ま
す
。

お
客
さ
ん
の
関
心
も
高
い
の
で

す
が
、
リ
ス
ク
商
品
で
も
あ
る

の
で
、
な
か
な
か
一
歩
が
踏
み

出
し
き
れ
な
い
と
い
う
意
見
も

多
い
よ
う
で
す
。

深
野

鈴
木
さ
ん
は
ど
の
よ

う
な
仕
事
を
し
て
い
る
の
で
す

か
。鈴

木

運
用
会
社
に
は
大
き

く
分
け
て
、
投
資
信
託
を
企
画

し
て
つ
く
っ
て
い
る
部
隊
、
フ

ァ
ン
ド
マ
ネ
ジ
ャ
ー
を
中
心
に

投
資
信
託
を
運
用
し
て
い
る
部

隊
、
営
業
サ
ポ
ー
ト
部
隊
の
三

つ
が
あ
り
ま
す
。
当
社
は
直
接
、

選
ぶ
ポ
イ
ン
ト

投
資
信
託
の
販
売
は
せ
ず
、
証

券
会
社
、
銀
行
、
郵
便
局
な
ど

で
販
売
し
て
い
た
だ
い
て
お
り

ま
す
が
、
そ
の
お
手
伝
い
を
さ

せ
て
い
た
だ
い
て
い
ま
す
。
そ

の
中
で
、
私
は
販
売
会
社
に
行

っ
て
お
客
さ
ま
向
け
セ
ミ
ナ
ー

や
、
商
品
の
勉
強
会
の
講
師
を

務
め
て
い
ま
す
。

深
野

投
資
信
託
に
は
さ
ま

ざ
ま
な
種
類
が
あ
り
ま
す
が
、

平
均
点
で
い
い
と
い
う
お
客
さ

ん
は
日
経
平
均
株
価
な
ど
の
指

数
と
連
動
し
て
い
る
イ
ン
デ
ッ

ク
ス
フ
ァ
ン
ド
が
向
い
て
い
る

し
、
積
極
的
に
資
産
を
殖
や
し

た
い
人
は
高
い
収
益
が
期
待
で

き
る
ア
ク
テ
ィ
ブ
運
用
が
い
い

の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。
現

在
、
４
０
０
０
本
ほ
ど
の
投
資

信
託
が
出
て
い
ま
す
が
、
自
分

に
合
っ
た
商
品
を
選
ぶ
ポ
イ
ン

ト
は
何
で
し
ょ
う
か
。

鈴
木

お
客
さ
ま
か
ら
は

「
運
用
し
な
が
ら
も
年
金
の
足

し
に
現
金
収
入
が
欲
し
い
」
と

の
希
望
が
多
い
よ
う
で
す
。
こ

う
し
た
お
客
さ
ま
に
は
毎
月
、

分
配
金
が
出
る
仕
組
み
を
備
え

た
商
品
を
提
供
し
て
い
ま
す
。

「
イ
ン
フ
レ
に
備
え
る
に
は
、

ど
の
よ
う
な
も
の
が
い
い
か
」

と
の
質
問
も
目
立
ち
ま
す
。
日

本
よ
り
金
利
の
高
い
国
に
投
資

し
よ
う
と
思
わ
れ
る
方
が
多
い

の
と
日
本
に
な
い
魅
力
を
持
っ

て
い
る
資
源
国
に
つ
い
て
の
相

談
も
増
え
て
い
ま
す
。

深
野

ど
う
い
う
運
用
を
す

る
か
に
よ
っ
て
選
ぶ
商
品
が
異

な
っ
て
き
ま
す
。
投
資
信
託
を

使
え
ば
１
万
円
程
度
か
ら
誰
で

も
投
資
が
で
き
ま
す
ね
。

鈴
木

去
年
か
ら
分
配
金
の

頻
度
を
抑
え
た
タ
イ
プ
の
フ
ァ

ン
ド
が
多
く
出
て
い
ま
す
。
分

配
金
が
出
る
と
使
っ
て
し
ま
う

の
で
、
お
金
を
使
わ
ず
に
将
来

の
た
め
に
再
投
資
に
よ
る
複
利

効
果
で
運
用
し
続
け
る
考
え
の

タ
イ
プ
で
す
。
ロ
ン
グ
ラ
ン
で

人
気
の
あ
る
商
品
と
し
て
は
、

日
本
よ
り
も
高
い
金
利
の
国
の

債
券
に
投
資
す
る
債
券
フ
ァ
ン

ド
等
が
あ
り
ま
す
。
５
年
、

年
と
持
ち
続
け
て
い
る
方
も
い

ま
す
。

上
手
な
活
用
法

深
野

ロ
ン
グ
ラ
ン
の
商
品

は
、
投
資
家
に
人
気
が
あ
る
と

い
う
こ
と
が
い
え
ま
す
。
過
去

の
運
用
履
歴
な
ど
判
断
材
料
が

多
い
方
が
リ
ス
ク
を
抑
え
ら
れ

る
可
能
性
が
高
い
で
し
ょ
う
。

と
こ
ろ
で
、
運
用
会
社
の
社
員

と
は
直
接
、
話
が
で
き
る
の
で

す
か
。

鈴
木

コ
ー
ル
セ
ン
タ
ー
を

ご
利
用
い
た
だ
く
こ
と
に
な
り

ま
す
。
ま
た
、
証
券
会
社
、
銀

行
で
開
催
さ
れ
る
セ
ミ
ナ
ー
に

参
加
し
て
く
だ
さ
い
ま
す
と
、

直
接
、
お
話
が
で
き
ま
す
。
皆

さ
ん
が
一
歩
を
踏
み
出
さ
れ
、

新
し
い
ド
ラ
マ
を
ス
タ
ー
ト
さ

せ
た
後
は
、
い
い
成
果
が
で
る

よ
う
に
私
た
ち
は
最
善
を
尽
く

し
ま
す
。

深
野

資
産
運
用
は
そ
う
難

し
い
も
の
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

勉
強
も
大
切
で
す
が
、
実
践
に

勝
る
も
の
は
あ
り
ま
せ
ん
。
あ

る
程
度
の
理
解
が
得
ら
れ
た

ら
、
実
際
に
投
資
を
行
い
な
が

ら
、
並
行
し
て
勉
強
を
継
続
し

て
い
く
こ
と
が
よ
り
大
切
だ
と

思
わ
れ
ま
す
。
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