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はじめに

（１）会社提案の議案についての行使状況
・利益処分案等
・取締役選任
・監査役選任
・定款一部変更
・退職慰労金支給
・役員報酬額改定
・新株予約権発行
・会計監査人選任
・再構築関連
・その他の会社提案

（２）株主提案の議案についての行使状況
・増配
・自己株式取得
・役員報酬額の開示等
・取締役（会）問題
・監査役（会）問題
・退職慰労金の削減等
・その他の定款一部変更

本会では正会員である投資信託委託会社に対し、本年5月、6月に開催された株主総会における国内株式の
議決権行使状況についてアンケート調査を行い、その結果を取りまとめている。
調査対象は、本会の正会員のうち、証券投資信託を運用する88社（7月末時点）である。このうち、国内
株式を運用対象としている社は69社（以下「議決権行使運用会社」という）であり、これらの議決権行使状
況について、以下の内容についての賛成、反対、棄権の状況について、資料１－１～１－４のとおり取りま
とめている。

加えて、これらの議決権行使運用会社に対して、次の内容の質問をしている。

・過去1年間における議決権行使にかかる社内規定改正の有無とその具体的な内容（資料２）
・議案の事前説明の有無とその具体的な内容（資料３）
・その他議決権全般についての意見（資料４）

以下、その概要について報告する。
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概要（１）

１．反対等行使比率等について（資料１－１～１－４）
会社提案議案２３万３,２７４件における反対等行使比率（議案に対し反対または棄権をし

た割合）は昨年の１２％ から１０％へと減少している。このうち、反対等行使比率が１０％
を超えた議案は以下のとおり。

・監査役選任（２０％）
・退職慰労金支給（２４％）
・新株予約権発行（２２％）

一方、株主提案３，６５５件に対する賛成比率（議案に対し賛成した割合）は昨年の２３％
から１０％ と半分以下に減少している。
賛成行使比率が１０％を超えた株主提案の議案は以下のとおり。

・自己株式取得（３３％）
・役員報酬額の開示等（２９％）
・取締役（会）問題（１３％）
・監査役（会）問題（１５％）



4

概要（２）

２．過去１年間における社内規定改定の有無について（資料２）
投資信託委託会社は、議決権行使を適正に実施するため、本会が定める「議決権の指図行使に係る規定を

作成するに当たっての留意事項」を踏まえ、社内規定を作成し、当該規定の内容を開示している。
この社内規定に関し、過去１年間における改正の有無について質問したところ、議決権行使運用会社の３

９％の２７社が何らかの改定をしていた。
主な改訂の内容は、以下のとおり。

・買収防衛策に係る議案に関する判断基準
・社外取締役や監査役等の選任に関する判断基準
・その他、役員報酬や利益処分を判断するに当たっての基準の変更や、実務的な見直し等
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概要（３）

３．議案の事前説明について（資料３）
「議決権行使について事前に事業会社からの説明があったか」との質問については、議決権行使運用会社

の４５％にあたる３１社が何らかの説明があったと回答している。昨年の５１％から減少しているが、半数
近くの社に対しては会社側からの説明があったといえる。
説明された主な事項は以下のとおり。

・買収防衛策の導入・継続等について
・社外取締役の独立性や選任等について

４．議決権行使に係る意見（資料４）
その他、議決権行使について意見を求めたところ、以下のような意見が出された。

・総会の開催日の一層の分散化
・将来的な議決権行使の電子プラットフォーム化等
・議決権行使に係る書類等の統一化など、事務的な改善
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資料１－１ 議案（会社提案）に対する行使状況（全体表１）

※３・・・自己株式取得、法定準備金減少、第三者割当増資、資本減少、株式併合、補欠監査役選任等

※２・・・合併、営業譲渡・譲受、株式交換、株式移転、会社分割

※１・・・「取締役選任」・「取締役解任」の「反対」には、「一部反対」も含む

10%233,27424,13949623,643209,135合 計

17%13,1062,25192,24210,855その他の会社提案※３

5%81938137781再構築関連※２

1%1,078131121,065会計監査人選任

22%4,27195219513,319新株予約権発行

4%6,39426292536,132役員報酬額改定

24%11,6732,8582912,5678,815退職慰労金支給

8%40,6693,399333,36637,270定款一部変更

20%30,5146,011125,99924,503監査役選任※１

8%95,3907,9041257,77987,486取締役選任※１

2%29,3604511443728,909利益処分案等

反対等行使比率
（D）/（E）％

議案数合計（E）
（A）+（B）+（C）

反対棄権計（D）
（B）+（C）

棄権（C）反対（B）賛成（A）議案名称
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資料１－２ 議案（株主提案）に対する行使状況（全体表２）

10%3,655673,214374合 計

8%2,268652,029174その他の定款一部変更

0%190190退職慰労金の削減等

15%480417監査役（会）問題

13%8420732110取締役（会）問題※４

29%188113354役員報酬額の開示等

33%4202814自己株式取得

6%248123215増 配

賛成行使比率
（A）/（D）％

議案数合計（D）
（A）+（B）+（C）

棄権（C）反対（B）賛成（A）議案名称

※４・・・取締役の解任等
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資料１－３ 議案（会社提案）に対する行使状況（全体グラフ１）
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資料１－４ 議案（株主提案）に対する行使状況（全体グラフ２）
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資料２ 過去一年間における社内規定の改定の有無

ガイドライン改訂有り
39%

ガイドライン改訂なし
61%

改訂の主な内容

・買収防衛策に係る議案に関する判
断基準等

・社外取締役や監査役等の選任等
に関する判断基準等

・その他（役員報酬、利益処分関係、
実務的な見直し、整理等）
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資料３ 議案の事前説明について

議案の説明有り
45%議案の説明なし

55%

事前説明の主な内容

・買収防衛策の導入・継続等について

・社外取締役の独立性や選任等について
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資料４ 議決権行使に係る主な意見

・分散化傾向にあるとはいえ、依然として開催時期が集中しているので、総会
開催日の一層の分散化を促進して欲しい

・中長期的な視点で考えると議決権行使の電子プラットフォーム化が望まれる

・議決権行使に係る書類等の統一化など、事務的な改善



13

【参考：時系列】 会社提案 ①利益処分案等
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【参考：時系列】 会社提案 ②取締役選任
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【参考：時系列】 会社提案 ③監査役選任
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【参考：時系列】 会社提案 ④定款一部変更
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【参考：時系列】 会社提案 ⑤退職慰労金支給
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【参考：時系列】 会社提案 ⑥役員報酬額改定
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【参考：時系列】 会社提案 ⑦新株予約権発行
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【参考：時系列】 会社提案 ⑧会計監査人選任
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【参考：時系列】 会社提案 ⑨再構築関連
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【参考：時系列】 会社提案 ⑩その他の会社提案
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【参考：時系列】 会社提案 ⑪議決権行使件数合計
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【参考：時系列】 株主提案 ①増配
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【参考：時系列】 株主提案 ②自己株取得
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【参考：時系列】 株主提案 ③役員報酬額の開示等
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【参考：時系列】 株主提案 ④取締役（会）問題
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【参考：時系列】 株主提案 ⑤監査役（会）問題
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【参考：時系列】 株主提案 ⑥退職慰労金の削減等
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【参考：時系列】 株主提案 ⑦その他の定款一部変更
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【参考：時系列】 株主提案 ⑧議決権行使件数合計
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